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1.
Doğan Burda Rizzoli Dergi Yayıncılık ve Pazarlama A.Ş.’nin ("Şirket")  Türk lirasının 31 Mart 2004 tarihindeki cari satın alma gücü cinsinden ifade edilmiş ilişikteki 31 Mart 2004 tarihli özet ara dönem bilançosunu ve aynı tarihte sona eren üç aylık ara döneme ait özet ara dönem gelir ve nakit akımı tablolarını incelemiş bulunuyoruz. Bu özet ara dönem mali tabloların sorumluluğu Şirket yönetimine aittir. Bizim sorumluluğumuz sınırlı incelememiz sonucunda bu özet ara dönem mali tablolar hakkında rapor hazırlamaktır.

2.
Sınırlı incelememiz, sınırlı incelemeler ile ilgili Uluslararası Denetim Standardı uyarınca yapılmıştır. Söz konusu Standart, planlamamızı ve çalışmamızı, özet ara dönem mali tablolarda önemli bir hata bulunmadığına ilişkin kısmi güvence sağlamaya yönelik olarak düzenlememizi gerektirmektedir. Sınırlı incelememiz, esas olarak finansal bilgiler üzerinde tatbik edilen analitik inceleme ve Şirket yönetiminden yapılan bilgi toplama ile sınırlıdır ve dolayısıyla tam kapsamlı bir denetime oranla daha az güvence sağlar. Tam kapsamlı bir denetim çalışması gerçekleştirmediğimizden dolayı bir denetim görüşü verilmemektedir.

3.

Şirket, Not 1’de belirtildiği üzere özet ara dönem mali tablolarını Uluslararası Finansal Raporlama Standartları’nı (“UFRS”) esas alarak ilk kez 31 Mart 2004 tarihinde hazırlamıştır. Dolayısıyla, ilişikte 31 Mart 2004 tarihinde sona eren üç aylık dönem için hazırlanan özet ara dönem gelir tablosu, öz sermaye değişim tablosu ve nakit akım tablosu ile ilgili dipnotlar 34 no’lu Uluslararası Muhasebe Standardı’nın (UMS 34 - “Ara Mali Tablolar”) gerektirdiği üzere 31 Mart 2003 tarihinde sona eren üç aylık ara dönem ile karşılaştırmalı olarak sunulmamıştır.

4.

Not 1’de belirtildiği üzere SPK’nın, 15 Kasım 2003 tarihli seri XI, No:25 “Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ”i (“Tebliğ”) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan geçerli olmak üzere yürürlüğe girmiştir. Tebliğ’e göre dileyen işletmeler, 31 Aralık 2003 tarihinde veya daha sonra sona eren yıllık veya ara hesap döneminden başlamak üzere, bu tebliğ hükümlerini uygulamaya başlayabilirler. Bunun yanı sıra, Tebliğ Otuzdördüncü Kısım - Muhtelif Hükümler Geçici Madde 1, mali tablo ve raporların zorunlu olarak bu tebliğ hükümlerince düzenleneceği ilk hesap döneminin başına kadar geçen süre zarfında, mali tablo ve raporların UFRS’ye uygun olarak düzenlenmesinin ve kamuya açıklanmasının Tebliğ’de öngörülen düzenleme ve ilan yükümlülüklerinin yerine getirilmesi hükmünde olduğunu belirtmektedir. Buna bağlı olarak, Şirket, mali tablolarını 31 Aralık 2003 tarihinde ve takip eden dönemlerde UFRS’ye uygun olarak düzenlemeyi seçmiştir.

5.

Sınırlı incelememiz sonucunda, bu raporun 3. paragrafında bahsedilen özet ara dönem mali tabloların karşılaştırmalı olarak sunulmaması hususu haricinde, ilişikteki özet ara dönem mali tablolarının UMS 34’e uygun olarak hazırlanmadığını gösteren önemli bir hususa rastlanmamıştır.

Başaran Nas Serbest Muhasebeci

Mali Müşavirlik Anonim Şirketi

a member of


PricewaterhouseCoopers

Cansen Başaran Symes, SMMM

Sorumlu Ortak, Başdenetçi

İstanbul, 13 Mayıs 2004
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Sınırlı incelemeden







geçmiş






Notlar
31 Mart 2004
31 Aralık 2003

VARLIKLAR

Dönen varlıklar:
Nakit benzeri değerler
2
4,406,872
5,606,949

Ticari alacaklar
3
6,534,168
8,748,610

İlişkili taraflardan alacaklar
4
2,868,180
2,887,421

Stoklar


1,432,910
1,563,454

Diğer dönen varlıklar
5

2,668,567
2,188,279

Dönen varlıklar toplamı


17,910,697
20,994,713

Duran varlıklar:

Yatırım amaçlı gayrimenkuller, net
6
20,093,645
11,821,913

Maddi duran varlıklar, net
7
2,656,536
11,065,182

Maddi olmayan duran varlıklar, net
8
510,016
555,690

Duran varlıklar toplamı


23,260,197
23,442,785

Toplam varlıklar


41,170,894
44,437,498
Takip eden notlar mali tabloların tamamlayıcı parçasını oluştururlar.





Sınırlı incelemeden







geçmiş






Notlar
31 Mart 2004
31 Aralık 2003

YÜKÜMLÜLÜKLER VE ÖZ SERMAYE
Kısa vadeli yükümlülükler:






Ticari borçlar 
9
2,006,360
2,823,010

İlişkili taraflara borçlar
4
1,979,829
1,522,343

Vergi yükümlülüğü
10
62,380
50,923

Diğer kısa vadeli borçlar
11
5,305,455
4,928,253

Kısa vadeli yükümlülükler toplamı


9,354,024
9,324,529

Uzun vadeli borçlar:






Kıdem tazminatı yükümlülüğü
12
721,871
811,035

İlişkili taraflara borçlar
4
247,570
263,670

Ertelenen vergi yükümlülükleri
10
439,048
702,676

Uzun vadeli yükümlülükler toplamı


1,408,489
1,777,381

Yükümlülükler toplamı


10,762,513
11,101,910
Öz sermaye:
Sermaye

13
18,283,125
9,187,500

Sermaye düzeltmesi
13

(3,633,110)
5,462,515

Toplam ödenmiş sermaye


14,650,015
14,650,015

Birikmiş karlar
14


15,758,366
18,685,573

Öz sermaye toplamı


30,408,381
33,335,588
Yükümlülükler ve öz sermaye toplamı


41,170,894
44,437,498
Taahhütler ve muhtemel yükümlülükler
21

31 Mart 2004 tarihi ve bu tarihte sona eren üç aylık ara hesap dönemi itibariyle hazırlanan mali tablolar, Yönetim Kurulu tarafından 13 Mayıs 2004 tarihinde onaylanmıştır.


Takip eden notlar mali tabloların tamamlayıcı parçasını oluştururlar.




Notlar
2004


Net satışlar
15
10,994,355


Satılan malın maliyeti

(7,836,080)
Brüt satış karı

3,158,275


Pazarlama, satış ve dağıtım giderleri
16
(2,487,821)

Genel yönetim giderleri
17
(1,126,433)

Diğer faaliyet gelirleri, net
18
276,283


Esas faaliyet zararı 

(179,696)

Finansman gelirleri, net
19
192,429


Net parasal pozisyon kaybı


(634,471)

Vergi öncesi zarar

(621,738)

Vergi 


10
200,966


Net dönem zararı
 
(420,772)

Beheri 1,000 TL nominal değerindeki








hisselerin ağırlıklı ortalama adedi 


18,283,125,000


Hisse başına zarar (TL)

(23)


Takip eden notlar mali tabloların tamamlayıcı parçasını oluştururlar.




Toplam






Sermaye
ödenmiş
Birikmiş
Toplam



Sermaye
düzeltmesi
sermaye
karlar
özsermaye

31 Aralık  2003 

   tarihindeki bakiyeler
9,187,500
5,462,515
14,650,015
18,685,573
33,335,588

Sermaye arttırımı
9,095,625
(9,095,625)
-
-
-

Ödenecek temettü (Not 11)
-
-
-
(2,506,435)
(2,506,435)

Cari dönem zararı
-
-
-
(420,772)
(420,772)

31 Mart 2004 

   tarihindeki bakiyeler
18,283,125
(3,633,110)
14,650,015
15,758,366
30,408,381

Takip eden notlar mali tabloların tamamlayıcı parçasını oluştururlar.





Notlar

2004

İşletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akımları:




Net zarar

(420,772)

Düzeltmeler:




Amortisman
6,7
365,422


Maddi olmayan duran varlıklar ifta payı
8
47,915


Vergi geliri
10
(200,966)

Faiz ve vade farkı gelirleri, net

(291,038)

Kıdem tazminatı yükümlülüğü
12
(3,278)

Diğer karşılık ve gelir tahakkukları, net

(480,473)

Maddi duran varlık satışlarından kaynaklanan karlar
18
(92,374)

İşletme faaliyetleri dışındaki faaliyetlerden 




   kaynaklanan parasal kazanç

650,120





(425,444)
Varlık ve yükümlülüklerdeki değişimler:




Ticari alacaklardaki azalış

2,186,944


İlişkili taraflardan alacaklardaki artış

(168,967)

Diğer dönen varlıklardaki artış

(389,657)

Stoklardaki azalış

130,544


Ticari borçlardaki azalış

(716,995)

İlişkili taraflara borçlardaki artış

441,386


Kıdem tazminatı ödemeleri
12
(85,886)

Ödenen vergi

(51,205)

Diğer kısa vadeli yükümlülüklerdeki azalış

(1,703,564)

İşletme faaliyetlerden kaynaklanan parasal kayıp

(346,645)

İşletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit çıkışları

(1,129,489)

Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akımları:




Maddi duran varlık alımları
7
(230,403)

Maddi olmayan duran varlık alımları
8
(2,241)

Alınan faizler

1,035,859


Maddi duran varlık satışından elde edilen nakit

94,271


Yatırım  faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girişleri

897,486


Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akımları:




Ödenen faiz gideri

(150,402)

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit çıkışları

(150,402)

Nakit ve nakit benzeri değerlerdeki net azalış 

(382,405)

Nakit ve nakit benzeri değerlerden kaynaklanan parasal kayıp

(303,476)

Dönem başı nakit ve nakit benzeri değerler bakiyesi 

5,088,531


Dönem sonu nakit ve nakit benzeri değerler
2
4,402,650


Takip eden notlar mali tabloların tamamlayıcı parçasını oluştururlar.

NOT 1 - ÖZET ARA DÖNEM MALİ TABLOLARININ SUNUM ESASLARI VE MUHASEBE POLİTİKALARI
SPK’nın, 15 Kasım 2003 tarihli seri XI, No:25 “Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ”i (“Tebliğ”) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan geçerli olmak üzere yürürlüğe girmiştir. Tebliğ’e göre dileyen işletmeler, 31 Aralık 2003 tarihinde veya daha sonra sona eren yıllık veya ara hesap döneminden başlamak üzere, bu tebliğ hükümlerini uygulamaya başlayabilirler. Bunun yanı sıra, Tebliğ Otuzdördüncü Kısım - Muhtelif Hükümler Geçici Madde 1, mali tablo ve raporların zorunlu olarak bu tebliğ hükümlerince düzenleneceği ilk hesap döneminin başına kadar geçen süre zarfında, mali tablo ve raporların Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarına (“UFRS”) uygun olarak düzenlenmesinin ve kamuya açıklanmasının Tebliğ’de öngörülen düzenleme ve ilan yükümlülüklerinin yerine getirilmesi hükmünde olduğunu belirtmektedir. Buna bağlı olarak Şirket, mali tablolarını 31 Aralık 2003 tarihinde sona eren hesap döneminden başlayarak UFRS’ye uygun olarak düzenlemeyi seçmiştir. 

31 Mart 2004 tarihinde sona eren döneme ilişkin özet ara dönem mali tablolar, UFRS’nin ara dönem mali tabloların hazırlanmasına yönelik Uluslararası Muhasebe Standardı (“UMS”) 34 (“Ara Dönem Finansal Raporlama”) standardına uygun olarak hazırlanmıştır.  31 Mart 2004 tarihi itibariyle ara dönem özet mali tablolar, 31 Aralık 2003 tarihinde sona eren yıla ait mali tabloların hazırlanması sırasında uygulanan muhasebe politikalarıyla tutarlı olan muhasebe politikalarının uygulanması suretiyle hazırlanmıştır. Dolayısıyla, bu ara dönem özet mali tablolar 31 Aralık 2003 tarihinde sona eren yıla ait mali tablolar ile birlikte değerlendirilmelidir.

Şirket, ara dönem özet mali tablolarını ilk kez 31 Mart 2004 tarihinde hazırladığından ara dönem özet gelir tablosu, öz sermaye değişim tablosu ve nakit akım tablosu ile ilgili dipnotlar UMS 34’ün gerektirdiği üzere 31 Mart 2003 tarihinde sona eren üç aylık ara dönem ile karşılaştırmalı olarak sunulmamıştır. 
Şirket, yasal defterlerini ve mali tablolarını Türk Ticaret Kanunu’na (“TTK”), vergi mevzuatına, T.C. Maliye Bakanlığı tarafından yayınlanan Tek Düzen Hesap Planı’na ve SPK tarafından açıklanan muhasebe prensiplerine göre Türk lirası cinsinden hazırlamaktadır. Özet ara dönem mali tablolar, tarihi maliyet esasına (maddi duran varlıkların yeniden değerlemeye tabi tutulması dışında) göre hazırlanmış yasal kayıtlara UFRS’ye uygunluk açısından gerekli düzeltme ve sınıflandırmalar yansıtılarak düzenlenmiştir. 
Ara dönem özet mali tabloların, UMS 29 (“Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”) standardına uygun olarak, bilanço tarihindeki satın alma gücü ile ifade edilmesi ve önceki dönem mali tablolarının yeniden düzeltilerek karşılaştırılabilmesi amacıyla kullanılan Toptan Eşya Fiyat Endeksi (“TEFE”) ve düzeltme katsayıları aşağıdaki gibidir:

Tarihler
Endeks
Düzeltme katsayısı

31 Mart 2004
7,862.2
1.000

31 Aralık 2003
7,382.1
1.065

Şirket gelirlerinin önde gelen kalemi olan reklam gelirleri dönemsel özellikler taşımaktadır. Ocak-Mart dönemi ise Şirket’in reklam gelirlerinde en düşük trendin izlendiği dönemdir. 
NOT 1 - 
ÖZET ARA DÖNEM MALİ TABLOLARININ SUNUM ESASLARI VE MUHASEBE POLİTİKALARI
Şirket’in %99.98 oranında hissesine sahip olduğu  ve 2001 yılından beri gayrifaal durumda olan bağlı ortaklığı Rekpa Reklam Paz. ve Tic. A.Ş. ( “Rekpa”)  Ağustos 2003 tarihinde tasfiye edilmiştir. Rekpa, tasfiyesine kadar tam konsolidasyon yöntemi ile konsolide edilmiştir. Şirket’in  başka bir bağlı ortaklığı veya iştiraki de bulunmadığından 1 Ocak – 31 Aralık 2003 dönemine ait mali tabloları konsolide iken 
1 Ocak-31 Mart 2004 dönemine ait mali tabloları ise konsolide değildir.
Şirket, Not 10’da da açıkladığı üzere, 31 Mart 2004 tarihi itibariyle, 2004 yılı için enflasyon düzeltmesi uygulamasının 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununda Değişiklik Yapılması Hakkında Kanun’da (“5024 sayılı Kanun”) belirtilen uygulanma şartlarının gerçekleşmesinin çok muhtemel olması nedeniyle özet mali tablolarındaki vergi karşılığını 5024 sayılı Kanun çerçevesinde enflasyon düzeltmesi uygulamalarına göre hesaplayarak bu mali tablolara yansıtmıştır. 

NOT 2 - NAKİT BENZERİ DEĞERLER

ADVANCE \U 7.10
31 Mart 2004 ve 31 Aralık 2003 tarihleri itibariyle nakit benzeri değerlerin dağılımı aşağıdaki gibidir:

ADVANCE \U 7.10
31 Mart 2004
31 Aralık 2003


Bankalar



- vadeli mevduat

4,359,707
4,780,852



- vadesiz mevduat
47,165
826,097






4,406,872
5,606,949


31 Mart 2004 tarihinde Türk lirasına uygulanan vadeli mevduat faiz oranları %17 ve %22 arasında değişirken (31 Aralık 2003: %37 - %43), yabancı para  Euro vadeli mevduat faiz oranları % 2,75 -%3,75 
(31 Aralık 2003: %2.75), ABD$ vadeli mevduat faiz oranı %3,00’ tür.  31 Mart 2004  itibariyle vadeli mevduatların vadelerine kalan süre bir aydan kısadır.

31 Mart 2004 tarihinde sona eren üç aylık ara hesap dönemi itibariyle konsolide nakit akım tablosunda gösterilen nakit ve nakit benzeri değerler döneme isabet eden faiz hariç banka mevduatlarından oluşmakta olup 4,402,650 milyon TL tutarındadır.

NOT 3 - TİCARİ ALACAKLAR

ADVANCE \U 7.10
31 Mart 2004
31 Aralık 2003


Ticari alacaklar  (ertelenmiş finansman geliri netleştirilmiş)
6,999,729
9,206,292


Eksi : Şüpheli alacaklar karşılığı 
(465,561)
(457,682)

Ticari alacaklar - net
6,534,168
8,748,610


Şirket’in Doğan Faktoring ile imzaladığı faktoring anlaşması uyarınca, Şirket’e ait reklam satışlarıyla ilgili 5,544,468 milyon TL (31 Aralık 2003: 7,883,543 milyon TL) tutarındaki ticari alacak Doğan Faktoring tarafından takip edilmektedir.

Şüpheli alacaklara ayrılan karşılıkların dönem içindeki hareketi aşağıdaki gibidir :





2004


1 Ocak
457,682


Yıl içinde ayrılan karşılıklar
35,827


Tahsilatlar
-


Parasal kazanç
(27,948)

31 Mart
465,561


NOT 4 - İLİŞKİLİ TARAFLARLA YAPILAN İŞLEMLER VE BAKİYELER

i.
İlişkili taraf  bakiyeleri
a)
İlişkili taraflardan alacaklar:

ADVANCE \U 7.10
31 Mart 2004
31 Aralık 2003


Doğan Dağıtım Satış ve Pazarlama A.Ş. (“Doğan Dağıtım”)
2,690,861
2,434,701


DTV Haber Görsel A.Ş. (“DTV Haber”)
41,884
226,439


Burda International Holding GmbH
31,939
-


Türk Dış Ticaret Bankası A.Ş. (“Dışbank”)
13,448
37,189


Doğan İletişim Elek. Elektr. Serv. Hiz. A.Ş. (“Doğan İletişim”)
7,355
57,237

Diğer
82,693
131,855




2,868,180
2,887,421


NOT 4 - İLİŞKİLİ TARAFLARLA YAPILAN İŞLEMLER VE BAKİYELER (Devamı)

b)
İlişkili taraflara borçlar:



Kısa vadeli

ADVANCE \U 7.10
31 Mart 2004
31 Aralık 2003


Doğan Ofset Yayıncılık ve Matbaacılık A.Ş. (“Doğan Ofset”)
622,266
713,232


Hürriyet Gazetecilik ve Matbaacılık A.Ş. (“Hürriyet”)
830,312
393,584


Doğan Yayın Holding A.Ş. (“Doğan Yayın Holding”)
173,569
145,130


Doğan Dış Ticaret ve Mümessillik A.Ş. (“Doğan Dış Ticaret”)
75,543
43,582


Doğan Haber Ajansı A.Ş. (“Doğan Haber”)
15,467
180,496


Diğer
262,672
46,319



1,979,829
1,522,343



Uzun vadeli

ADVANCE \U 7.10
31 Mart 2004
31 Aralık 2003


Doğan Dağıtım
247,570
263,670

Doğan Dağıtım’a olan borç alınan teminat olup depozito  niteliğindedir.

c)
Banka mevduatları:

ADVANCE \U 7.10
31 Mart 2004
31 Aralık 2003


Dışbank

1,639,051
5,579,590

ii.
İlişkili taraflarla yapılan işlemler
a)
Ürün ve hizmet satışları:






2004

Doğan Dağıtım 

4,860,658


Dışbank

45,487


Burda International Holding GmbH

32,667


Hürriyet

31,195


Doğan Emeklilik A.Ş.

29,596


Doğan Müzik Yapım A.Ş. (“Doğan Müzik”)
27,913

Doğan Ofset

22,217

Diğer

114,840



5,164,573

NOT 4 - İLİŞKİLİ TARAFLARLA YAPILAN İŞLEMLER VE BAKİYELER (Devamı)
b)
Mal ve hizmet alımları:



2004

Doğan Dış Ticaret

1,471,525

Doğan Ofset

1,130,311

Doğan Haber Ajansı

196,381

Hürriyet

151,624

Diğer
 
79,368





3,029,209

c)
İlişkili taraflarla ilgili diğer işlemler:

Pazarlama, satış ve dağıtım giderleri:



2004

Doğan Dağıtım


462,201


Hürriyet


147,604

Doğan Dış Ticaret


138,365

DTV Haber


136,687

Milliyet 


60,717

Doğan Müzik


58,234

Doğan İletişim


22,758

Doğan Yayın Holding


13,730

Diğer
 
83,821



1,124,117


Doğan Dağıtım, Şirket’e dergi dağıtım hizmeti sağlamaktadır.

Genel yönetim giderleri:




2004

Doğan Yayın Holding


88,628

Hürriyet


56,753

Doğan İletişim


15,620

Milta Turizm


7,699

Diğer

2,635




171,335


NOT 4 - İLİŞKİLİ TARAFLARLA YAPILAN İŞLEMLER VE BAKİYELER (Devamı)

Diğer gelirler, net:




2004

Dışbank


394,407

Diğer


(877)



393,530

İlişkili taraflardan elde edilen diğer gelirler, bu kuruluşlara sağlanan bina ortak katılım payları, kira gibi gelirlerden oluşmaktadır.

Finansman gelirleri:



2004

Dışbank 

240,386


Finansman giderleri:



2004

Doğan Faktoring 
9,994


Yönetim Kurulu üyelerine ve üst yönetim personeline yapılan ödemeler:



2004

Yönetim Kurulu üyelerine ve Şirket’in

     üst yönetim personeline yapılan ödemeler
150,623

NOT 5 - DİĞER DÖNEN VARLIKLAR


ADVANCE \U 7.10
31 Mart 2004
31 Aralık 2003


KDV alacakları
1,056,365
708,318


Peşin ödenen giderler
1,104,112
546,075

Gelir tahakkukları
268,644
178,013


Opsiyon primi 
119,131
155,191


Personele verilen avanslar
108,209
79,412


İş avansları
5,233
38,250


Forward gelir tahakkuku 
-
475,508


Diğer
6,873
7,512






2,668,567
2,188,279


Peşin ödenen giderler henüz yayımlanmamış dergilerle ilgili maliyetleri, devam etmekte olan proje maliyetlerini ve peşin ödenmiş  sigorta ile benzeri giderleri içermektedir.

NOT 6 - YATIRIM AMAÇLI GAYRİMENKULLER, NET





1 Ocak 2004

31 Mart 2004




Açılış
İlaveler
Çıkışlar
Transfer(*)
Kapanış

Maliyet
Yeraltı ve yerüstü düzenleri
200,902
-
-
147,886
348,788

Binalar
12,135,782
-
-
8,624,740
20,760,522

Bina ile ilgili 

    makina ve teçhizat
3,817,306
-
-
2,809,962
6,627,268

Mobilya ve mefruşat
2,966,592
-
-
2,183,741
5,150,333



19,120,582
-
-
13,766,329
32,886,911
Birikmiş amortisman





Yeraltı ve yerüstü düzenleri
174,018
1,412
-
128,097
303,527

Binalar
1,267,882
103,803
-
901,420
2,273,105

Bina ile ilgili 

    makina ve teçhizat
3,298,227
27,509
-
2,427,862
5,753,598

Mobilya ve mefruşat
2,558,542
21,124
-
1,883,370
4,463,036



7,298,669
153,848
-
5,340,749
12,793,266

Net kayıtlı değer
11,821,913



20,093,645


(*)

Şirket’in 2003 yılı içerisinde yönetim faaliyetlerini sürdürdüğü bina, ve binayla ilgili teçhizatlar, mobilya ve mefruşatlar ve yeraltı yerüstü düzenleri de dahil olmak üzere tamamının ilişkili şirkete kiraya verilmesi nedeniyle yatırım amaçlı gayrimenkul olarak sınıflandırılmaktadır (31 Aralık 2003: %57). Yatırım amaçlı gayrimenkullerden 2004 yılının ilk üç aylık döneminde  elde edilen kira geliri 395,538 milyon TL’dir (Not 17). 

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle yatırım amaçlı gayrimenkuller içerisinde sınıflandırılan bina ve bina ile ilgili teçhizatlar maliyet yöntemi ile değerlenmiştir. Söz konusu gayrimenkullerin lisanslı gayrimenkul değerleme şirketi, TSKB Gayrimenkul Değerleme A.Ş. tarafından 5 Mart 2004 tarihli ekspertiz raporunda belirtilen makul değeri 18,000,000 milyon TL’dir. 

Şirket, yönetim faaliyetlerini sürdürdüğü binanın tamamını, 1 Ocak 2004 tarihinden başlamak üzere 5 yıllığına aylık 95,000 ABD doları olmak üzere 2003 yılında imzalanan kira anlaşmasına istinaden kiraya vermiştir.

NOT 7 - MADDİ DURAN VARLIKLAR, NET




1 Ocak 2004

31 Mart 2004




Açılış
İlaveler
Çıkışlar
Transfer (*)
Kapanış

Maliyet
Yeraltı ve yerüstü düzenleri

147,886
-
-
(147,886)
-

Binalar

8,969,059

-
-
(8,624,740)
344,319


Bina ile ilgili 

   makina ve teçhizat

2,829,648
-
-
(2,809,962)
19,686


Motorlu araçlar
 521,962
-
(240,480)
-
281,482


Mobilya ve mefruşat
10,643,368
198,316
-
(2,183,741)
8,657,943


Özel maliyetler
641,570
32,087
-
-
673,657




23,753,493
230,403
(240,480)
(13,766,329)
9,977,087
Birikmiş amortisman
Yeraltı ve yerüstü düzenleri
128,097
-
-
(128,097)
-


Binalar
919,268
1,720
-
(901,420)
19,568


Bina ile ilgili 

   makina ve teçhizat
2,436,369
323
-
(2,427,862)
8,830


Motorlu araçlar

366,030
14,907
(238,585)
-
142,352


Mobilya ve mefruşat
8,502,903
165,967
-
(1,883,370)
6,785,500


Özel maliyetler

335,644
28,657
-
-
364,301



12,688,311
211,574
(238,585)
(5,340,749)
7,320,551

Net kayıtlı değer
11,065,182



2,656,536

(*)

Şirket 1 Ocak 2004 tarihi itibariyle binanın ve binayla ilgili teçhizatların, mobilya ve mefruşatların ve yeraltı yerüstü düzenlerinin tamamını kiraya vermiştir. Bu nedenle ilgili maddi duran varlıklar yatırım amaçlı gayrimenkullere transfer edilmiştir (31 Aralık 2003: %57).

NOT 8 - MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, NET


1 Ocak 2004


31 Mart 2004


Açılış
İlaveler
Çıkışlar
Kapanış

Maliyet

Haklar
1,249,966
-
-
1,249,966

Yazılım

924,444
2,241
-
926,685


2,174,410
2,241
-
2,176,651

Amortisman




Haklar
1,161,323
6,688
-
1,168,011

Yazılım
457,397
41,227
-
498,624


1,618,720
47,915
-
1,666,635
Net kayıtlı değer
555,690


510,016

NOT 9 - TİCARİ BORÇLAR

ADVANCE \U 7.10
31 Mart 2004
31 Aralık 2003


Yurtiçi satıcılar (ertelenmiş finansman gideri netleştirilmiş)
1,967,231
2,662,293

Yurtdışı satıcılar (ertelenmiş finansman gideri netleştirilmiş)
39,129
160,717




2,006,360
2,823,010

NOT 10 - VERGİ

ADVANCE \U 7.10 

31 Mart 2004
31 Aralık 2003


Ödenecek kurumlar ve gelir vergisi
62,662
1,671,361

Eksi: Peşin ödenen vergiler
(282)
(1,620,438)

Vergi yükümlülüğü, net
62,380
50,923

Ertelenen vergi varlıkları
(270,420)
(315,633)

Ertelenen vergi yükümlülüğü
709,468
1,018,309

Ertelenen vergi yükümlüğü, net
439,048
702,676

Toplam vergi
501,428
753,599

Şirket, dönemin vergi gideri hesaplamasında 31 Aralık 2004 tarihinde sona erecek hesap dönemi için geçerli olacak kurumlar vergisi oranını kullanmıştır. Kurumlar vergisi oranı 2004 mali yılı için %33’tür. 

30 Aralık 2003 tarihli ve 25332 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 5024 sayılı Kanun ile 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren enflasyon düzeltmesi uygulanmasını esas alan vergi mevzuatı yürürlüğe girmiştir. 5024 sayılı Kanun’a göre fiyat endeksindeki artışın, içinde bulunulan dönem dahil son üç hesap döneminde (son 36 ayda) %100’den ve içinde bulunulan hesap döneminde (son 12 ayda) %10’dan fazla olması halinde kazançlarını bilanço esasına göre tespit eden gelir ve kurumlar vergisi mükellefleri mali tablolarını enflasyon düzeltmesine tabi tutarak kurumlar vergisini hesaplayacaktır. Bu oranların gerçekleşip gerçekleşmediği hususuna üçer aylık geçici vergi dönemleri sonlarında bakılacak ve yıl içerisinde herhangi bir geçici vergi dönemi itibariyle enflasyon düzeltmesi yapılmasının gerekli olması halinde, bu düzeltme tüm yıl için, ve geriye yönelik olarak önceki geçici vergi dönemleri dahil uygulanacaktır.

31 Mart 2004 tarihi itibariyle son 36 aylık TEFE artışı %159,05 ve son 12 ay için %7,97 olup 2004 Nisan için %2,65 olarak açıklanan TEFE artışı da dikkate alındığında bu oranlar sırasıyla %132,53 ve %8,91 olmaktadır. Şirket, 31 Mart 2004 tarihi itibariyle, 2004 yılı içinde uygulama şartlarının gerçekleşmesinin kuvvetle muhtemel olması nedeniyle mali tablolarındaki vergi karşılığını 5024 sayılı Kanun çerçevesinde enflasyon düzeltmesi uygulama esaslarına göre hesaplayarak bu mali tablolara yansıtmıştır.

31 Mart 2004 tarihinde sona eren üç aylık ara döneme ait özet ara dönem gelir tablosunda yer alan vergi giderleri/(gelirleri) aşağıda özetlenmiştir:

NOT 10 – VERGİ (Devamı)



2004

Cari dönem 
62,662


Ertelenen vergi geliri
(263,628)

Toplam vergi geliri
(200,966)

31 Mart 2004 ve 31 Aralık 2003 tarihleri itibariyle birikmiş geçici farklar ve ertelenen vergi varlık ve yükümlülüklerinin yürürlükteki vergi oranları kullanılarak hazırlanan dökümü aşağıdaki gibidir:





Toplam
Ertelenen vergi




geçici farklar

(varlığı)/yükümlülüğü


31 Mart 2004
31 Aralık 2003
31 Mart 2004 
31 Aralık 2003

Maddi ve maddi olmayan duran varlıkların


    kayıtlı değeri ile vergi matrahları 

    arasındaki net fark 
2,223,235
2,680,325
666,971
804,098


Vadeli mevduat gelir tahakkuku
4,222
518,420
1,393
171,079

İlişkili taraflara borçlar ve ticari borçların 

    kayıtlı değeri ile vergi matrahları
    arasındaki net fark
124,558
130,706
41,104
43,132

Ertelenen vergi yükümlülükleri
2,352,015
3,329,451
709,468
1,018,309

Kıdem tazminat yükümlülüğü
(721,871)
(811,035)
(216,561)
(243,311)

Şüpheli alacak karşılığı
(35,827)
-
(11,823)
-

İlişkili taraflardan alacaklar ve 

    ticari alacakların kayıtlı değeri ile 

    vergi matrahları

    arasındaki net fark
(127,382)
(219,151)
(42,036)
(72,322)

Ertelenen vergi varlıkları
(885,080)
(1,030,186)
(270,420)
(315,633)

Ertelenen vergi yükümlülükleri-net


439,048
702,676

NOT 11 - DİĞER KISA VADELİ BORÇLAR

31 Mart 2004
31 Aralık 2003


Ödenecek temettüler
2,506,588
166

Gelecek aylara ait gelirler
646,253
1,465,562

Hukuki dava tazminatları karşılığı
515,274
507,422

Yabancı yayın maliyet karşılığı
302,288
923,006

Personele borçlar

281,103
491,199

Yabancı yayın telif karşılığı
277,947
128,712

Ödenecek sosyal güvenlik primleri
215,296
229,037

Ödenecek vergi ve fonlar
170,567
836,688

Diğer


390,139
346,461





5,305,455
4,928,253

Hukuki dava tazminatlarına ayrılan karşılıkların 31 Mart 2004 tarihinde sona eren üç aylık ara döneme ait hareketi aşağıdaki gibidir :





2004


1 Ocak itibariyle
507,422

Dönem içerisindeki artış
39,424


Önceki dönemlerde ayrılan karşılık iptalleri
-


Parasal kazanç
(31,572)

31 Mart itibariyle 
515,274


NOT 12 - KIDEM TAZMİNATI YÜKÜMLÜLÜĞÜ
31 Mart 2004 tarihinde sona eren üç aylık ara dönem içinde kıdem tazminatı yükümlülüğünün hareketi aşağıdaki gibidir:



2004

1 Ocak 
811,035


Yıl içerisindeki artış
45,481


Ödemeler
(85,886)

Parasal kazanç
(48,759)

31 Mart
721,871


NOT 13 - SERMAYE

Şirket’in Yönetim Kurulu 25 Mart 2004 tarihli toplatısında, 9,187,500 milyon TL olan çıkarılmış sermayenin %99 oranında bedelsiz artırılarak 18,283,125 milyon TL’ye çıkarılmasına ve sermayeye eklenen 9,095,625 milyon TL’nin tamamının iç kaynaklardan ( Maddi duran varlıklar yeniden değerleme artış fonu) karşılanmasına karar vermiştir. Bu karar, Sermaye Piyasası Kurulu tarafından 26 Nisan 2004 tarih ve 51/469 sayı ile kayda alınmış ve 4 Mayıs 2004 tarihinde ise T.C. İstanbul Ticaret Sicil Memurluğu’nca tescil edilmiştir. 

Şirket’in 31 Mart 2004 ve 31 Aralık 2003 tarihleri  itibariyle kayıtlı sermaye tavanı 12,500,000 milyon TL’dir.
Şirket’in 31 Mart 2004 ve 31 Aralık 2003 tarihlerindeki ödenmiş sermaye yapısı aşağıdaki gibidir:




%
31 Mart 2004

%
31 Aralık 2003

Doğan Yayın Holding A.Ş.
40.72
7,445,088
40.72
3,741,250

Burda RCS International Holding GmBh
40.00
7,313,250
40.00
3,675,000

Diğer (*)
19.28
3,524,787
19.28
1,771,250

Toplam 
100.00
18,283,125
100.00
9,187,500
Sermaye düzeltmesi

(3,633,110)

5,462,515
Toplam ödenmiş sermaye

14,650,015

14,650,015

(*) %19.28'lik hisse payının, %15.07'si halka açık olmak üzere, küçük hissedarlara aittir.

31 Mart 2004 itibariyle nominal değeri 1,000 TL olan 18,283,125,000 adet (31 Aralık 2003: 9,187,500,000 adet) hisse senedi mevcuttur.

NOT 14 - BİRİKMİŞ KARLAR VE YASAL YEDEKLER

Yukarıdaki hususa göre Holding’in Seri XI No:25 sayılı tebliğine göre özsermaye tablosu aşağıdaki gibidir.


31 Mart 2004
31 Aralık 2003

Sermaye
18,283,125
9,187,500

Yasal yedekler
1,671,531
1,300,472

Olağanüstü yedekler
-
5,346

Özsermaye enflasyon düzeltme farkları
208,955
9,305,006

Net dönem karı
(420,772)
3,058,940

Geçmiş yıl karları
10,665,542
10,478,324

Toplam özsermaye
30,408,381
33,335,588

NOT 14 - BİRİKMİŞ KARLAR VE YASAL YEDEKLER (Devamı)

Tarihi bedelleri ile gösterilmiş kalemlerin endekslenmiş değerleri ve öz sermaye enflasyon düzeltme farkları aşağıdaki gibidir: 



31 Mart 2004


31 Aralık 2003




Öz sermaye


Öz sermaye




enflasyon


enflasyon



Tarihi
Endekslenmiş
düzeltmesi
Tarihi
Endekslenmiş
düzeltmesi 


değerler
değerler
farkı
değerler
değerler
farkı

Sermaye
18,283,125
14,650,015
(3,633,110)
9,187,500
14,650,015
5,462,515

Yasal yedekler
1,671,531
5,513,596
3,842,065
1,300,472
5,142,537
3,842,065

Olağanüstü yedekler
-
-
-
5,346
5,772
426

Toplam
19,954,656
20,163,611
208,955
10,493,318
19,798,324
9,305,006

NOT 15 - NET SATIŞLAR





2004


Dergi satışları
6,008,038


İlan ve reklam satışları
4,712,913


Diğer satış gelirleri
273,404


10,994,355


NOT 16 - PAZARLAMA SATIŞ VE DAĞITIM GİDERLERİ


2004


Personel giderleri

714,727


Reklam ve ilan giderleri
569,892


Nakliye giderleri
407,723


Promosyon gideri
258,601


Dışarıya yaptırılan fason işler
220,541


Ciro prim giderleri
57,918


Amortisman  ve itfa giderleri 
 
23,106


Diğer 
235,313



2,487,821


NOT 17 - GENEL YÖNETİM GİDERLERİ





2004


Personel giderleri
435,429


Amortisman  ve itfa giderleri (*)
 
222,031


Dışardan sağlanan hizmetler
151,825


Damga, pul ve stopaj vergisi giderleri
77,875


Kira giderleri
67,582


Kıdem tazminatı karşılık gideri
45,481

Diğer


126,210




1,126,433

(*)
31 Mart 2004 tarihi itibariyle pazarlama, satış ve dağıtım giderlerinde 23,106 milyon TL, satılan malın maliyetinde 14,352 milyon TL, ve diğer giderlerde sınıflandırılan yatırım amaçlı gayrimenkullerin amortisman tutarı 153,848 milyon TL olmak üzere toplam 413,337 milyon TL’lik  amortisman ve itfa gideri yazılmıştır. 

2004 yılının ilk üç aylık dönemine ait pazarlama satış ve dağıtım giderleri, genel yönetim giderleri ve satılan malın maliyetinde gözüken toplam personel gideri 3,526,689 milyon TL’dir.

NOT 18- DİĞER FAALİYET GELİRLERİ, NET






2004


Kira gelirleri
395,538


Maddi duran varlık satış gelirleri
92,374


Verilen hizmet gelirleri
15,663

Diğer
18,820

Diğer faaliyet gelirleri
522,395


Yatırım amaçlı gayrimenkul amortismanı
(153,848)


Dava tazminatı karşılık gideri
(39,424)

Şüpheli alacak karşılık gideri
(35,827)


Verilen hizmet maliyetleri
(14,419)

Diğer
(2,594)


Diğer faaliyet giderleri
(246,112)


Net faaliyet gelirleri
276,283
NOT 19 - FİNANSMAN GELİRLERİ - NET





2004


Kambiyo karları
304,874

Faiz geliri
280,581


Vade farkı gelirleri, net
61,204

Finansman geliri
646,659


Kambiyo zararları
(403,483)

Faiz giderleri
(50,747)


Finansman gideri
(454,230)

Net Finansman geliri
192,429

NOT 20 - YABANCI PARA POZİSYONU
31 Mart 2004 ve 31 Aralık 2003 tarihleri itibariyle Şirket tarafından tutulan yabancı para varlıkların ve borçların Türk lirası karşılıkları aşağıdaki gibidir:


31 Mart 2004




Toplam



ABD$
Euro
Diğer
döviz
TL
Toplam

Varlıklar 







Nakit benzeri değerler
424,848
1,138,695
2,527
1,566,070
2,840,802
4,406,872
Ticari alacaklar ve ilişkili 

   taraflardan alacaklar
318,858
40,055
3,230
362,143
9,040,205
9,402,348
Stoklar
-
-
-
-
1,432,910
1,432,910
Diğer dönen varlıklar
2,885
-
-
2,885
2,665,682
2,668,567
Yatırım amaçlı


    gayrimenkuller, net
-
-
-
-
20,093,645
20,093,645
Maddi duran varlıklar, net
-
-
-
-
2,656,536
2,656,536
Maddi olmayan duran






    varlıklar, net
-
-
-
-
510,016
510,016
Toplam

746,591
1,178,750
5,757
1,931,098
39,239,796
41,170,894

Yükümlülükler






Ticari borçlar ve İlişkili


    taraflara borçlar
10,870
28,257
-
39,127
4,194,632
4,233,759
Vergi yükümlülüğü
-
-
-
-
62,380
62,380
Diğer kısa vadeli borçlar
123,371
406,256
50,609
580,236
4,725,219
5,305,455
Kıdem tazminatı yükümlülüğü
-
-
-
-
721,871
721,871
Ertelenen vergi yükümlülükleri
-
-
-
-
439,048
439,048

Toplam
134,241
434,513
50,609
619,363
10,143,150
10,762,513

Net pozisyon
612,350
744,237
(44,852)
1,311,735
29,096,646
30,408,381

NOT 20 - YABANCI PARA POZİSYONU (Devamı)


31 Aralık 2003




Toplam



ABD$
Euro
Diğer
döviz
TL
Toplam

Varlıklar







Nakit benzeri değerler
44,643
1,710,066
-
1,754,709
3,852,240
5,606,949
Ticari alacaklar ve ilişkili


    taraflardan alacaklar
108,295
12,262
3,564
124,121
11,511,910
11,636,031
Stoklar
-
-
-
-
1,563,454
1,563,454
Diğer dönen varlıklar
478,779
155,191

633,970
1,554,309
2,188,279
Yatırım amaçlı 


   gayrimenkuller, net
-
-
-
-
11,821,913
11,821,913
Maddi duran varlıklar, net

-
-
-
-
11,065,182
11,065,182
Maddi olmayan duran






    varlıklar, net
-
-
-
-
555,690
555,690
Toplam
631,717
1,877,519
3,564
2,512,800
41,924,698
44,437,498

Yükümlülükler






Ticari borçlar ve İlişkili

    taraflara borçlar
1,579
98,721
1,319
101,619
4,507,404
4,609,023
Vergi yükümlülüğü

-
-
-
-
50,923
50,923
Diğer kısa vadeli borçlar
-
320,812
590,776
911,588
4,016,665
4,928,253
Kıdem tazminatı yükümlülüğü
-
-
-
-
811,035
811,035
Ertelenen vergi yükümlülüğü
-
-
-
-
702,676
702,676
Toplam
1,579
419,533
592,095
1,013,207
10,088,703
11,101,910

Net pozisyon
630,138
1,457,986
(588,531)
1,499,593
31,835,995
33,335,588

31 Mart 2004 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan döviz bakiyeleri şu kurlarla çevrilmiştir: 1,311,286 TL= 1 ABD$ and 1,599,769 TL=1 Euro (31 Aralık 2003:  1,395,835 TL= 1 ABD$ ve 1,745,072 TL=1 Euro). 

NOT 21 - TAAHHÜTLER VE MUHTEMEL YÜKÜMLÜLÜKLER
a) 31 Mart 2004 ve 31 Anayım 2003 tarihi itibariyle verilen teminatlar aşağıdaki gibidir:



31 Mart 2004


31 Aralık 2003




Döviz Cinsi
Orjinal tutar 
TL karşılığı
Döviz Cinsi
Orjinal tutar
TL karşılığı
Tepum Ltd. Şirket’ine 

   verilen teminatlar
ABD$
186,000

243,899
ABD$
186,000
276,510

Vergi dairesine 

   verilen depozito 

   ve teminatlar
TL
212,447
212,447
TL
226,264
226,264

Diğer 
TL
281,025
281,025
TL
264,901
264,901


737,371

767,675

Şirket’in 31 Mart 2004 tarihi itibariyle 20,000 milyon TL tutarında almış olduğu teminat çeki bulunmaktadır (31 Aralık 2003: 21,300 milyon TL).

b) Takas (“Barter”) Anlaşmaları

31 Mart 2004 tarihi itibariyle şirketin 831,833 milyon TL (31 Aralık 2003: 1,588,091 milyon TL) tutarında aktif barter anlaşması mevcuttur. Şirketin bu anlaşmalar çervesinde henüz kullanılmamış 419,448 milyon TL (31 Aralık 2003: 369,965 milyon TL) tutarında reklam tahahhüdü ve 467,760 milyon TL (31 Aralık 2003: 439,711 milyon TL) tutarında mal ve hizmet alma hakkı bulunmaktadır.  

c) Türev enstrümanları

Şirket’in 29 Aralık 2003 tarihinde bir banka ile yapmış olduğu tanesi 200,000 Euro olan toplam 2,400,000 Euro tutarında 12 tane opsiyon sözleşmesi çerçevesinde her ayın sözleşmede belirtilen günde ve yine sözleşmede belirtilen pariteden 200,000 Euro alım opsiyonu bulunmaktadır. 31 Mart 2004 tarihi itibariyle 3 tane sözleşmenin süresi dolmuştur.
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